
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  ВНЕШНИЙ ФОН
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   В среду ЕЦБ приостановил предоставление ликвидности 

некоторым греческим банкам, которые, по его мнению, не 
обладают достаточной кредитоспособностью. Международные 
опасения относительно ситуации в стране продолжили нарастать, 
т.к. Афины готовятся к новым выборам, которые по всей 
вероятности будут выиграны партиями, настроенными против мер 
жесткой экономии. В то же время глава ЕЦБ Марио Драги, а также 
лидеры Германии и Франции продемонстрировали свою 
заинтересованность в том, чтобы Греция оставалась в еврозоне. 
  В тоже время обеспокоенность инвесторов, что кризисная 

ситуация перекинулась на такие стабильные страны как Германия, 
усиливается. Рост стоимости CDS продолжает расти, игнорируя 
снижение доходности по облигациям страны. Так за прошлую 
неделю объем CDS вырос на USD260 млн., совокупный объем 
достиг рекордных USD20,5 млрд. За неделю стоимость CDS выросла 
на 10 б. п. до 98 б.п. против 67 б.п. в апреле.  
 Стоимость нефти Brent снизилась на USD0,39 до USD109,36 за 

баррель на данных министерства энергетики США по 
коммерческим запасам нефти в США, которые 
продемонстрировали рост на 2,1 млн. баррелей до 381,6 млн. 
баррелей. 
  Американские индексы снизились на внутреннем и внешнем 

негативе: Dow Jones снизился на 0.26% до 12,598.55, S&P 500 упал 
на 0.44% до 1,324.80. Доходность UST-10 выросла на 2,7 б.п. до 
1.78%. 
  В среду был опубликован протокол апрельского заседания 

ФРС, который оставил надежду инвесторам на сохранение 
монетарных стимулов. Согласно комментариям, регулятор 
полагает, что экономика США «умеренно расширяется» на фоне 
улучшения рынка труда за последние месяцы, тем не менее, 
безработица все еще остается высокой. Более половины 
участников заседания предполагают, что низкая ставка будет 
сохраняться до конца 2014г., при этом только один регулятор 
считает, что ФРС должна продлить программу выкупа облигаций, 
истекающую в июне. 
  Среди наиболее ожидаемых новостей сегодня мы выделяем 

речь министра финансов США Тимоти Гайтнера, заявки на пособие 
по безработице в США и индекс производственной активности ФРС 
Филадельфии. 

 

 

 

 

 

 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.467% 0,0 б.п.
Нефть Brent 110.26 -1.46 -1.31%
Золото 1539.57 -4.64 -0.30%

EUR/USD 1.2716 -0.001 -0.10%
RUB/Корзина 34.80 0.33 0.96%
MosPRIME O/N 5.96% 2,9 б.п.

Остатки на корр. сч. 655.53 -356.3 -35.22%
Счета и депозиты в ЦБ 81.49 14.6 21.81%
RUSSIA CDS 5Y $ 236.57 0,2 б.п.
Rus-30 - UST-10 247.80 0,9 б.п.  

 

 
ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10 

 

1.6

2.1

2.6

3.1

3.6

50

100

150

200

250

300

350

ок
т 1

1

но
я 

11

де
к 

11

ян
в 

12

ф
ев

 12

ма
р 

12

ап
р 

12

Russia-30 - UST-10 UST-10

 

 

ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНО 
 Остатки на счетах Банка России снизились на 341,8 млрд. руб. 

до 737 млрд. руб. с 1078,8 млрд. руб. в среду. При этом сальдо по 
операциям с ЦБ вновь снизилось до -63,2  млрд. руб. с -416,7 млрд. 
руб. Ставки продолжили свой рост - Mosprime overnight вырос на 29 
б.п. до 5,96% с 5,67%, Mosprime 1w вырос на 37 б.п. до 6,43% с 
6,36% среды. Сегодня утром ставки на межбанке снизились до 
уровня 5,75%-6,10%. На аукционе репо с ЦБР в среду было 
заключено сделок на 120,2 млрд. руб. при средневзвешенной 
ставке 5,56%. Аукцион по размещению ОФЗ-25079 не состоялся на 
фоне продолжающей нестабильной ситуации на мировых 
площадках, оказывающей давление на российский рынок.  
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